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Neues Besteuerungssystem fir Kapitaleinkinfte

a) Uberblick

Die einzelnen Arten von Kapitalanlagen werden derzeit steuerlich sehr unterschiedlich
behandelt. Ab 2009 erfolgt mit Einflhrung der Abgeltungsteuer grundsatzlich eine
steuerliche Gleichbehandlung der verschiedenen Kapi taleinkiinfte . Die steuerliche
Belastung betragt kinftig unabhangig von dem individuellen Einkommensteuersatz
pauschal 25 %. Bei niedrigerem individuellen Steuersatz besteht allerdings fir den
Steuerpflichtigen die Mdglichkeit, diesen anzuwenden (sog. ,,Glnstigerprifung").

Der 25 %-ige Steuereinbehalt hat grundsatzlich abgeltende Wirkung, d.h. die Kapital-
einklnfte werden nicht mehr in die Steuerveranlagung einbezogen.

Diese Sonderstellung der Kapitaleinkiinfte erschdpft sich nicht allein in dem besonde-
ren Steuersatz von 25 %, sondern bedingt auch eine Fille weiterer Anderungen im
Hinblick auf die Einklinfteermittlung, die Verlustberticksichtigung und die Steuerveran-
lagung. Die Einflihrung der Abgeltungsteuer zum 1.1.2009 bedarf daher der Vorberei-
tung und bietet Gestaltungsmaoglichkeiten.

b) Bisherige Regelung

aa)Laufende Einkinfte

Nach bisher geltendem Recht ist die Besteuerung der Kapitaleinkiinfte — vereinfacht
dargestellt — wie folgt geregelt:
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» Laufende Zinseinkinfte sind vollumfénglich bei der Besteuerung zu erfassen; dabei
ist in den meisten Fallen auch Kapitalertragsteuer einzubehalten (30 %, sog. Zinsab-
schlagsteuer). Diese gilt als Vorauszahlung auf die Einkommensteuer und wird im
Rahmen der individuellen Einkommensteuerveranlagung bertcksichtigt. Entspre-
chendes gilt fir Ertrdge aus sog. Finanzinnovationen (z.B. Zerobonds, Gleitzinsan-
leihen, inflationsindexierte Anleihen, Garantiezertifikate).

* Laufende Einnahmen aus Wandelanleihen, anleihedhnlichen Genussrechten, Betei-
ligungen als typisch stiller Gesellschafter und aus partiarischen Darlehen sind eben-
falls vollumfanglich bei der Besteuerung zu erfassen. Die vom Schuldner der Ertrage
einzubehaltende Kapitalertragsteuer betragt in diesen Fallen 25 % und wirkt eben-
falls als Vorauszahlung.

* Auch Gewinnanteile (Dividenden) und sonstige Beziige aus Aktien sind als Einkinfte
aus Kapitalvermogen bei der Besteuerung zu erfassen. Sie sind aber fur Privatanle-
ger und betriebliche Anleger nur halftig steuerpflichtig (sog. Halbeinkinfteverfahren).
Im Gegenzug kénnen die mit diesen Einkinften zusammenhangenden Werbungs-
kosten bzw. Betriebsausgaben auch nur hélftig abgezogen werden. Die vom Schuld-
ner der Gewinnanteile einzubehaltende Kapitalertragsteuer betragt 20 % und wirkt
ebenfalls als Vorauszahlung.

bb) Einkiinfte aus VerduRerungsgeschéaften

Fur Privatanleger galt bislang der Grundsatz, dass Ertrdge aus privaten Veraul3e-
rungsgeschaften steuerlich nicht erfasst werden; dies galt auch fur Kapitalvermogen.
Von diesem Grundsatz gibt es zwei wichtige Ausnahmen:

» Gewinne/Verluste aus sog. Spekulationsgeschaften , bei denen An- und Verkauf,
z.B. von Aktien, innerhalb von zwolf Monaten stattfinden; wie bei den laufenden Ein-
kinften gilt auch hier das Halbeinklnfteverfahren mit seiner halftigen Steuerbefrei-
ung.

» Gewinne/Verluste aus Verauflierungen bei sog. ,wesentlichen Beteiligungen *“, d.h.
von Anteilen an Kapitalgesellschaften, wenn der VeraufRerer innerhalb der letzten
funf Jahre zu irgendeinem Zeitpunkt mit mindestens 1 % am Kapital beteiligt war —
und zwar unabhéangig von einer Haltefrist; auch hier gilt das Halbeinkinfteverfahren.

c) Eckpunkte der Neuregelung

Die Neuregelung der Abgeltungsteuer flhrt bei Privatanlegern zu einer umfassenden
Anderung

» des Umfangs der steuerpflichtigen Ertrage,
» des Steuersatzes und

 der Durchfuihrung der Besteuerung.
Als Eckpunkte der Neuregelung sind hervorzuheben:

» Steuerpflicht aller Gewinne aus Wertpapierveraufl3erungsgeschaften  (Wegfall der
zwolfmonatigen Spekulationsfrist), d.h. Einflihrung einer umfassenden VeréuRe-
rungsgewinnbesteuerung unabhangig von der Haltedauer.

» Abschaffung des sog. Halbeinkiinfteverfahrens , d.h. Dividenden und Gewinnaus-
schittungen von einer GmbH werden beim Privatanleger kiinftig zu 100 % steuer-
pflichtig. Gleiches gilt fir Verauf3erungsgewinne (Aktienverkaufe), wenn die zu Grun-
de liegenden Aktien nach dem 31.12.2008 erworben wurden. Ansonsten gilt weiter-
hin die derzeitige ,Spekulationsbesteuerung“ in Verbindung mit dem Halbeinkiinfte-
verfahren bei Verauf3erungen innerhalb der Spekulationsfrist.

» Einfuhrung eines sog. Teileinkiinfteverfahrens fur die betrieblichen Anleger und fir
die VerauRerung von GmbH- und AG-Anteilen bei einer Beteiligungsquote von mehr
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als 1 %. Die Steuerbefreiung wird allerdings auf 40 % abgesenkt (daher ,Teileinkunf-
te").

» Einschrankung der Verlustverrechnung : Ein Verlustausgleich wird kinftig nur noch
innerhalb der Einkunftsart méglich sein, d.h. VerauBerungsverluste werden nicht mit
positiven Einklnften anderer Einkunftsarten verrechenbar sein (z.B. mit gewerbli-
chen Gewinnen, siehe dazu ausfihrlicher unten ,Besonderheiten des Verlustaus-
gleichs").

» EinfUhrung eines pauschalen Steuersatzes von 25 % , der unabhangig von dem in-
dividuellen Steuersatz ist. Die entsprechenden Einkiinfte aus Kapitalvermégen gehen
nicht in die Progression beim Steuerpflichtigen mit ein.

» Da eine Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermdgen kuinftig moglichst anonym
erfolgen soll, ist im Grundsatz vorgesehen, dass diese Einkinfte im Rahmen der
Steuerveranlagung Uberhaupt nicht mehr anzugeben sind. Viele, aber nicht alle Pri-
vatanleger werden von der bisher sehr komplizierten Steuererklarung der Kapitaler-
trage entlastet. Zu diesem Grundsatz existieren allerdings vielfaltige Ausnahmen; so
werden z.B. Geringverdiener entweder hoher belastet oder miissen wie bisher ihre
umfassende Steuerdeklaration vornehmen (im Rahmen der sog. ,Glnstigerpri-
fung“), um von ihrem unter 25 % liegenden Grenzsteuersatz zu profitieren.

Hinweis:

Als besonders bedeutsam sei hier nochmals hervorgehoben, dass kiinftig alle Wertzu-
wachse und Wertverluste ohne Beachtung einer Halte- bzw. Spekulationsfrist steuerlich
relevant sein werden, so dass sich in Bezug auf die verschiedenen Anlageformen er-
hebliche Verschiebungen bei der Vorteilhaftigkeit und somit klare Gewinner und Verlie-
rer ergeben (siehe dazu unten ,Sachliche Steuerpflicht — die einzelnen Anlageformen*“
unter ,Gewinner und Verlierer im Uberblick®).

d) Auswirkung auf die anderen Einklinfte

Kapitalertrage, die der Abgeltungsteuer unterlegen haben, werden fir Zwecke der Ein-
kommensteuer bei der Ermittlung der Einklnfte nicht bertcksichtigt. Das steuerliche
Einkommen ist allerdings Grundlage fiir eine Reihe von steuerlichen Verglnstigungen
und auRersteuerlichen Leistungen. Daher kann es insbesondere in folgenden Féllen
erforderlich sein, das Einkommen unter Einbeziehung der Kapitaleinklinfte genau zu
berechnen, so dass der Vereinfachungseffekt der Abgeltungsteuer insoweit nicht zum
Tragen kommt:

» Spendenabzug als Sonderausgaben, soweit dies vom Steuerpflichtigen beantragt
wird (Erklarung der Kapitaleinkiinfte kann vorteilhaft sein, da Spenden nur bis zu ei-
nem bestimmten Prozentsatz des Einkommens abgezogen werden kénnen);

» Beantragung von Kindergeld/Kinderfreibetrag bzw. eines Ausbildungsfreibetrags;
» Ermittlung des zumutbaren Eigenanteils bei auBergewdhnlichen Belastungen;

» Ermittlung des abzugsfahigen Unterhalts bei au3ergewdhnlichen Belastungen.
Hinweis:

Der Bitte des Bundesrates im Gesetzgebungsverfahren, auf diese Ausnahmen zu ver-
zichten, ist nicht gefolgt worden. Daher wird es zu dem bemerkenswerten Ergebnis
kommen, dass trotz der grundsatzlich abgeltenden Besteuerung der Einkiinfte aus Ka-
pitalvermdgen die betroffenen Steuerpflichtigen, die die vorgenannten steuerlichen Vor-
teile geltend machen wollen, diese Einklinfte dennoch dem Finanzamt erklaren und of-
fenlegen missen. In diesem Fall muss der Anleger inshesondere entsprechende In-
formationen lber die steuerlich anzusetzenden Werte bei den einzelnen Kapitalanlagen
zusammentragen, was im Zweifel erfordert, dass bei den Kreditinstituten Steuerbe-
scheinigungen angefordert werden. Dies widerspricht massiv der vom Gesetzgeber
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gewollten Vereinfachung der Besteuerung im Wege der Besteuerung an der Quelle in
Form eines anonymisierten Abzugsverfahrens.

e) Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer

Auf die Abgeltungsteuer mit 25 %, die kinftig die gesamte Einkommensteuer auf Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen abgilt, entfallt zusatzlich noch der Solidaritatszuschlag in
Hohe von 5,5 % sowie ggf. noch die Kirchensteuer mit 8 % oder 9 %, wenn der Steu-
erpflichtige Kirchenmitglied ist. Da die Kirchensteuer im Rahmen der Einkommensbe-
steuerung als Sonderausgabe abzugsfahig ist, erfolgt in diesen Fallen ein besonderer
Berechnungsschritt, mit dem die Abgeltungsteuer um 25 % der Kirchensteuer ermafigt
wird.

Beispiel:

Sachverhalt: Der kirchensteuerpflichtige Kapitalanleger erhélt eine Dividende in H6he
von 100 000 €. Der Kirchensteuersatz betragt 9 %.

Losung: (alle Angaben in €)

Dividende 100 000
Kapitalertragsteuer (100 000 / (4 + 0,09))24 449
Solidaritatszuschlag (5,5 % von 24 449) 1 344

Kirchensteuer (9 % von 24 449) 2 200
vom auszahlenden Kreditinstitut
abzufiihrende Steuer gesamt 27 993
auszuzahlende Dividende 2 007
Hinweis:

Hinsichtlich der Abflihrung der Kirchensteuer bestehen zwei Alternativen :

1. Auf Antrag des Steuerpflichtigen (hier: an das Kreditinstitut) wird die Kirchensteuer
bereits von der die Dividende auszahlenden Bank zusammen mit der Kapitaler-
tragsteuer einbehalten und an das Finanzamt abgeftihrt.

2. Wird dieser Antrag nicht gestellt, ist die Kirchensteuer erst im Rahmen der Einkom-
mensteuerveranlagung auf Basis der einbehaltenen Kapitalertragsteuer zu berech-
nen und abzufuhren. Erforderlich ist in diesem Fall, dass der Steuerpflichtige eine
Bescheinigung Uber die einbehaltene Kapitalertragsteuer vorlegt.

2 Persdnliche Steuerpflicht

a) Privatanleger

Die Abgeltungsteuer erfasst die natirlichen Personen, die entsprechende Finanzanla-
gen im Privatvermdgen halten (sog. ,Privatanleger”). Sie ist nicht anwendbar auf Fi-
nanzprodukte, die in einem Einzelunternehmen oder Uber eine gewerbliche Personen-
gesellschaft gehalten werden (sog. ,betriebliche Anleger”). Ebenfalls nicht von der Ab-
geltungsteuer erfasst werden Koérperschaften als Anleger (sog. ,institutionelle Anle-
ger“). Bei betrieblichen und institutionellen Anlegern stellt die Kapitalertragsteuer wei-
terhin nur eine ,Vorauszahlung" auf die tatsachlich festzusetzende Steuer dar. Demge-
genlber fuhrt die Kapitalertragsteuer fur Privatanleger grundsatzlich zu einer Abgeltung
der Einkommensteuer ohne Veranlagung (,Abgeltung an der Quelle*). In nachfolgend
erlauterten Fallen findet die Abgeltungsteuer hingegen keine Anwendung:

b) Ausnahme: VerauB3erung von qualifizierten Beteilig ungen von mindestens 1 %

Bei der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft mit einer Beteiligungsquote von min-
destens 1 % (zu einem Zeitpunkt innerhalb der vergangenen finf Jahre) gilt der Ge-
sellschafter nicht als Privatanleger, sondern als betrieblicher Anleger. Insoweit wird zu-
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kunftig der VeraufRerungsgewinn in Hohe von 60 % bei der Einkommensteuerveranla-
gung angesetzt (Teileinklinfteverfahren).

c) Ausnahme: Darlehensgeber und Darlehensnehmer sin  d nahe stehende Per-
sonen

Mit dem Ziel, missbrauchliche Gestaltungen zu vermeiden, hat der Gesetzgeber beziig-
lich der Ertrage aus stillen Gesellschaften, aus partiarischen Darlehen und aus zinstra-
genden Forderungen geregelt, dass die Abgeltungsteuer nicht greift, wenn Darlehens-
geber und Darlehensnehmer als nahe stehende Personen anzusehen sind.

Beispiel:

Arzt A muss eine neue Praxiseinrichtung fir 100 000 € finanzieren. Die Finanzierung
erfolgt durch ein Darlehen eines Kindes des Arztes. Nach dem normalen System wiur-
den die Zinsaufwendungen beim Arzt die Einkiinfte zum normalen Steuertarif (maximal
45 %) mindern, die Zinsertrdge beim Kind dagegen nur der Abgeltungsteuer von 25 %
unterliegen. Da in diesem Fall Darlehensnehmer und Darlehensgeber aber nahe ste-
hende Personen sind, unterliegen die Zinseinnahmen beim Kind der normalen Besteu-
erung.

d) Ausnahme: Darlehen eines Gesellschafters

Ertrdge aus stillen Gesellschaften, aus partiarischen Darlehen und aus zinstragenden
Forderungen unterliegen ebenfalls nicht der Abgeltungsteuer, wenn Gesellschafterdar-
lehen vorliegen, bei denen der Darlehensgeber zu mindestens 10 % an der darlehens-
nehmenden Kapitalgesellschaft beteiligt ist.

Hinweis:

Die entsprechenden Kapitalertrage unterliegen nicht der Abgeltungsteuer, sondern
werden dem individuellen Steuersatz des Gesellschafters unterworfen.

e) Ausnahme: sog. ,Back-to-Back“-Finanzierungen

Bei sog. ,Back-to-Back“-Finanzierungen greift die Abgeltungsteuer fur Ertrage aus stil-
len Gesellschaften, aus partiarischen Darlehen und aus zinstragenden Forderungen
nicht. Derartige Sachverhalte sind dadurch gekennzeichnet, dass bei einem Steuer-
pflichtigen und z.B. einer Bank Kapitalanlage und Kapitaliiberlassung (fur betriebliche
Zwecke) in einem Zusammenhang stehen. Ein solcher Fall liegt vor, wenn Aufnahme
und Anlage auf einem einheitlichen Plan beruhen (z.B. die ,private* Anlage Bedingung
ist fir die Darlehensgewahrung). Zu dieser Ausnahme kommt es nicht, wenn die Zins-
vereinbarungen marktiblich sind oder die Abgeltungsteuer beim Steuerpflichtigen zu
keinem Belastungsvorteil flhrt.

Hinweis:

Durch diese Regelung soll verhindert werden, dass durch den Steuerpflichtigen eigent-
lich progressiv zu versteuernde Einkiinfte in solche Einkiinfte umqualifiziert werden, die
der Abgeltungsteuer unterliegen.

Beispiel:

Der Steuerpflichtige nimmt ein betriebliches Darlehen bei seiner Bank auf, dessen Zin-
sen das steuerpflichtige Einkommen mit maximal 45 % entlasten. Gleichzeitig unterhalt
er ein privates Einlagekonto, dessen Zinsen nur mit dem Abgeltungsteuersatz von
25 % besteuert werden.

3 Sachliche Steuerpflicht — die einzelnen Anlageform  en

a) Gewinner und Verlierer im Uberblick

Die grundlegende Umwalzung und Vereinheitlichung der Besteuerung der privaten Ka-
pitaleinkiinfte bringt fir die von der Abgeltungsteuer erfassten Anlageformen offenkun-
dig Gewinner und Verlierer mit sich.
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Verlierer sind die Anlageformen, deren Ertrage bislang au3erhalb der Spekulationsfrist
steuerlich nicht erfasst wurden, z.B. die Zertifikate (Index-, Bonus-, Discountzertifikate).

Fur Zinsen, Dividenden und Kursgewinne  lassen sich einfache Steuerbelastungszif-
fern ermitteln und fir die Rechtslage 2008 und 2009 vergleichend gegenuberstellen
(siehe nachfolgende Tabelle). Dabei wird alternativ ein Einkommensteuersatz von 45 %
(Spitzensteuersatz) und von 30 % unterstellt. In die Berechnung werden lediglich die
Einkommensteuer und der Solidaritatszuschlag einbezogen.

Steuersatz 45 % 45 % Veranderung der Steuerbe-
2008 ab 2009 | lastung

Dividenden 23,74 % 26,38 % + 2,64%

Zinsen 47,48 % 26,38 % -21,10%

Kursgewinne aus Aktienver-

kaufen:

Haltedauer bis 1 Jahr 23,74 % 26,38 % + 2,64%

Haltedauer >> 1 Jahr 0,00 % 26,38 % + 26,38 %

Steuersatz 30 % 30 % Veranderung der Steuerbe-
2008 ab 2009 | lastung

Dividenden 15,83 % 26,38 % + 10,55 %

Zinsen 31,65 % 26,38 % - 527%

Kursgewinne aus Aktienver-

kaufen:

Haltedauer bis 1 Jahr 15,83 % 26,38 % + 10,55 %

Haltedauer >> 1 Jahr 0,00 % 26,38 % + 26,38 %

Deutlich wird, dass Dividenden mit dem Ersatz des Halbeinkiinfteverfahrens durch die
Abgeltungsteuer (deutlich) héher belastet werden; Aktien und Aktienfonds  zahlen al-
so zu den Verlierern. Dagegen werden Zinsen, z.B. aus Anleihen, Fest- und Termin-
geldanlagen, zukunftig deutlich geringer belastet. Daneben ergeben sich deutliche
Nachteile fur realisierte Kursgewinne bei einer Haltedauer von mehr als einem Jahr,
welche bislang steuerlich gar nicht erfasst wurden, zukunftig aber wie andere Kapital-
einkiinfte auch der Abgeltungsteuer unterliegen werden. Diese Anderungen bei der
steuerlichen Belastung haben unmittelbare Auswirkungen auf die Rendite einer Kapi-
talanlage nach Steuern und damit auf die konkreten Anlageentscheidungen.

Die vorstehende Tabelle kann nattrlich nur einen ersten Uberblick Uber die Grundanla-
geformen geben. Im Detail ergeben sich bei den vielfaltigen Anlageangeboten sehr un-
terschiedliche steuerliche Auswirkungen durch den Systemwechsel (z.B. erhebliche zu-
kunftige Belastungen bei Finanzinnovationen und Zertifikaten).

b) ABC der von der Abgeltungsteuer erfassten Anlage  formen

Aktien zahlen zu den Verlierern, da das Halbeinkiinfteverfahren wegfallt und die Belas-
tung mit der Abgeltungsteuer héher ausfallt.

Aktiendhnliche Genussrechte  zahlen ebenfalls zu den Verlierern, da das Halbein-
kunfteverfahren wegfallt.

Aktienanleihen zahlen wegen der hohen Verzinsung i.d.R. (bei einem personlichen
Grenzsteuersatz von lber 25 %) zu den Gewinnern.

Dachfonds: Bei einer Dachfondskonstruktion halt ein Investmentvermégen Anteile an
einem oder mehreren anderen Fonds (Zielfonds). Vorteil gegenuber der Direktanlage:
Die Veraullerung eines Zielfonds ist bei Direktanlage unmittelbar steuerpflichtig, bei
zwischengeschaltetem Dachfonds erst bei Ausschiittung der Gewinne an den Anleger.
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Fest- und niederverzinsliche Wertpapiere  sind differenziert zu sehen: glnstiger bei
den laufenden Ertragen (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %), un-
gunstiger durch kinftige von der Haltefrist unabhéngige Verauf3erungsgewinnbesteue-
rung.

Festzinsanleihen zahlen (bei einem persoénlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %) zu
den Gewinnern.

Garantiezertifikate z&hlen i.d.R. (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von Uber
25 %) zu den Gewinnern, da die Ertrage bislang in voller Hohe (maximal 45 %) der Be-
steuerung unterliegen.

GmbH-Beteiligungen zahlen insoweit zu den Verlierern, als das Halbeinkiinfteverfah-
ren wegfallt und die Belastung der Ausschittungen daher steigt. Die VerduRerung qua-
lifizierter Beteiligungen (mindestens 1 %) ist von der Abgeltungsteuer nicht betroffen; in
diesen Fallen gilt zukiinftig das Teileinklnfteverfahren mit einer 40 %-igen Steuerfrei-
stellung.

Investmentfonds zéhlen zu den Gewinnern, denn wenn in Fondsvermdgen Veraul3e-
rungsgewinne durch Umschichten von Anlagen realisiert werden, werden diese beim
Anleger steuerlich nur erfasst, wenn sie auch ausgeschuttet werden. Bei thesaurieren-
den Investmentfonds erfolgt eine steuerliche Erfassung erst dann, wenn die Invest-
mentfondsanteile selbst veraul3ert werden, insoweit besteht weiterhin ein Vorteil ge-
geniiber der Direktanlage durch die aufgeschobene Besteuerung. Im Ubrigen sind In-
vestmentanteile differenziert zu sehen:

» Laufende Ertrage: Bislang erfolgte eine Besteuerung der ausgeschutteten und the-
saurierten laufenden Ertrdge zum personlichen Steuersatz, fir den Dividendenanteil
mit Halbeinkinfteverfahren. Vom Investmentvermdgen erzielte Veraul3erungsgewin-
ne sind bislang regelmafig nicht steuerpflichtig. Kiinftig unterliegen die ausgeschiit-
teten und die thesaurierten laufenden Ertréage der Abgeltungsteuer ohne Teileinkinf-
teverfahren; VerauBerungsgewinne aus nach dem 31.12.2008 vom Investmentver-
mdogen angeschafften Wertpapieren werden kinftig erfasst. Die Steuerbefreiung the-
saurierter VerauB3erungsgewinne bleibt allerdings unangetastet.

» VerduBerungsergebnisse: Bei Anteilsverau3erung bislang nur Besteuerung vor Ab-
lauf der Jahresfrist, sonst steuerfrei; kinftig VeraufRerungsgewinnbesteuerung unab-
hangig von der Haltedauer mit 25 % Abgeltungsteuer.

Lebensversicherungen, nicht beglnstigte: Unterliegen der Abgeltungsteuer und
zahlen (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von uber 25 %) zu den Gewinnern, da
die vollumfanglich steuerpflichtigen VeraufRerungserldse nur noch mit 25 % belastet
werden.

Lebensversicherungsvertrage, VeraufRerung : Kinftig gehdren auch derartige Ge-
winne zu den Einkinften aus Kapitalvermdgen; dies gilt erstmals fir die Verauf3erung
von Anspriichen nach dem 31.12.2008, bei denen der Versicherungsvertrag nach dem
31.12.2004 abgeschlossen wurde.

Obligationséhnliche Genussrechte  sind differenziert zu sehen: glinstiger bei den lau-
fenden Ertragen (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von tber 25 %), unglnstiger
durch kiinftige VeréaufRerungsgewinnbesteuerung.

Partiarische Darlehen sind differenziert zu sehen: glnstiger bei den laufenden Ertra-
gen (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von uber 25 %), ungunstiger durch kinf-
tige VeraulRerungsgewinnbesteuerung.

REIT-Anteile z&hlen i.d.R. (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von tber 25 %) zu
den Gewinnern, da fur diese bislang das Halbeinkunfteverfahren nicht galt.

Spareinlagen zahlen i.d.R. (bei einem persoénlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %)
zu den Gewinnern.

Termingeldeinlagen: siehe Spareinlagen.
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Termingeschéfte zahlen zu den Verlierern, da kinftig eine deutliche Ausweitung der
Steuerpflicht durch Wegfall der Jahresfrist erfolgt.

Typisch stille Gesellschaften  sind differenziert zu sehen: ginstiger bei den laufenden
Ertragen (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %), ungunstiger durch
kunftige VerauRerungsgewinnbesteuerung.

Wandelanleihen sind differenziert zu sehen: ginstiger bei den laufenden Ertragen (bei
einem personlichen Grenzsteuersatz von tber 25 %), ungunstiger durch kinftige Ver-
auRRerungsgewinnbesteuerung.

Zertifikate (ohne Garantiezertifikate, also z.B. Index-, Bonus-, Discountzertifikate) z&h-
len zu den Verlierern, da kinftig die Kursgewinne erfasst werden; zudem kinftig keine
Unterscheidung mehr zwischen Finanzinnovationen und diesen Zertifikaten.

c) ABC der Ausnahmen von der Abgeltungsteuer

Altersvorsorgeprodukte  werden in der Regel nicht erfasst, siehe Rentenversicherun-
gen.

Atypisch stille Gesellschaften  sind von der Abgeltungsteuer nicht betroffen.

Immobilien: Hervorzuheben ist, dass Gewinne aus der Verauf3erung von Immobilien
auch zukinftig nicht zu den Kapitaleinkiinften zéhlen und damit auch nicht der Abgel-
tungsteuer unterliegen. Insoweit gilt weiterhin die zehnjahrige ,Spekulationsfrist®. Dies
bedeutet, dass Immobilienverau3erungsgewinne nur dann der Besteuerung unterlie-
gen, wenn die Haltedauer zehn Jahre nicht Uberschreitet. Auch werden nach wie vor
selbst genutzte Immobilien unter bestimmten Bedingungen von der Besteuerung gene-
rell ausgenommen.

Immobilienfonds sind von der Abgeltungsteuer grundséatzlich nicht betroffen.

Lebensversicherungen, beginstigte:  Nicht der Abgeltungsteuer unterliegen Leistun-
gen aus beglnstigten Lebensversicherungen. Voraussetzung ist, dass die Versiche-
rungsleistung nach Vollendung des 60. Lebensjahres und nach Ablauf von zwdlf Jah-
ren nach Vertragsabschluss ausgezahlt wird. In diesen Féllen wird die Halfte des Un-
terschiedsbetrags zwischen der Versicherungsleistung und den geleisteten Beitrdgen
steuerpflichtig und unterliegt dem individuellen Einkommensteuertarif.

Rentenversicherungen sind ebenso wenig von der Abgeltungsteuer betroffen wie
Rentenzahlungen aus Riester- oder Rurup-Vertragen; in Abgrenzung zu Sparplénen
muss die Sicherstellung der Einnahmen fir das Alter produktimmanent sein.

Riester-Vertrdge sind von der Abgeltungsteuer nicht betroffen.
Rurup-Vertrdge (sog. Basisversorgung) sind von der Abgeltungsteuer nicht betroffen.
Schiffsfonds sind von der Abgeltungsteuer grundsatzlich nicht betroffen.

4  Zeitliche Anwendungsfragen

a) Erstmalige Anwendung

Im Grundsatz treten die Neuregelungen zum 1.1.2009 in Kraft; insoweit bleibt aktuell
bei vorhandenem Kapitalvermogen die Mdglichkeit, Gestaltungen vorzunehmen, um
der Abgeltungsteuer zu entgehen, ihre Folgen zu mindern oder aber diese mit dem Ziel
der Steuerminderung zu nutzen.

Die Steuerpflicht von VerauRerungsgewinnen bei einer Haltedauer von iber einem Jahr
gilt generell nur fir Wertpapiere, die nach dem 31.12.2008 erworben werde n. Fur
vor diesem Datum erworbene Wertpapiere gilt ein Bestandsschutz . Diese kdnnen
nach einer Haltedauer von einem Jahr steuerfrei verauf3ert werden; diese Vertrauens-
schutzregelung gilt zeitlich unbefristet. Lediglich fiir Zertifikate gelten besondere Uber-
gangsregelungen; hier kann der Bestandsschutz im Einzelfall nach dem 30.6.2009 en-
den.
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Hinweis:

Die nahe liegende Gestaltungsempfehlung ist daher bei entsprechend hohem Grenz-
steuersatz, Zinszahlungen gezielt in das kommende Jahr 2009 zu verlagern und die
Steuerbelastung so auf 25 % abzusenken.

b) Wichtige Termine

aa)15.3.2007

Zertifikate, die vor diesem Zeitpunkt erworben wurden, kdnnen nach einer einjahrigen
Haltedauer steuerfrei veréduf3ert werden.

bb)  9.11.2007

Spezialfonds, die nach diesem Zeitpunkt erworben wurden, werden bereits von der Ab-
geltungsteuer erfasst. Eine steuerfreie VerdufRerung nach Ablauf der zwdélfmonatigen
Spekulationsfrist ist insoweit nicht (mehr) méglich.

cc)30.6.2008

Der 30.6.2008 war der letzte Anschaffungszeitpunkt fur Zertifikate, die noch bis zum
Ende der Ubergangsfrist (die bis zum 30.6.2009 lauft) nach mindestens einjahriger Hal-
tedauer steuerfrei veraufRert werden kdnnen.

dd) 31.12.2008

Dies ist der letzte Anschaffungstermin fur Anlagen (mit Ausnahme von Zertifikaten), um
Bestandsschutz vor der Abgeltungsteuer zu erlangen. Werden z.B. Aktien oder Fonds
vor diesem Zeitpunkt erworben, sind die Gewinne (aber auch etwaige Verluste) aus der
VeraulRerung nicht von der Abgeltungsteuer erfasst, wenn die einjahrige Haltefrist
(Spekulationsfrist) verstrichen ist. Laufende Ausschittungen aus diesen Beteiligungen
unterliegen nach dem 31.12.2008 allerdings der 25 %-igen Abgeltungsteuer.

ee)30.6.2009

Der 30.6.2009 ist der letzte Termin fur eine steuerfreie VeraufRerung von Zertifikaten,
die nach dem 14.3.2007, aber vor dem 30.6.2008 erworben und langer als zwoIf Mona-
te gehalten wurden.

5 Besonderheiten des Verlustausgleichs

Bei der Verrechnung von erlittenen Verlusten aus Kapitalvermégen wird kinftig zwi-
schen Altverlusten, die vor 2009 entstanden sind, und Neuverlusten (die nach 2008
entstanden sind) unterschieden werden mussen. Die Altverluste durfen noch bis 2013
mit VerauRerungsgewinnen aller Art verrechnet werden, danach ist es nur noch mdg-
lich, die Altverluste mit VerduRRerungsgewinnen aus privaten Immobiliengeschaften zu
verrechnen.

Fur Neuverluste wird die Verrechnung ganz erheblich eingeschrankt — und zwar nach
den folgenden beiden Grundregeln:

» Eine Verlustverrechnung kann grundsatzlich nur noch mit Einkinften aus Kapital-
vermoégen, also innerhalb der Einkunftsart, erfolgen.

* Innerhalb dieser Einkiinfte aus Kapitalvermégen unterliegen Verluste aus der Verau-
Berung von Aktien einer weiteren Beschrankung: Derartige Aktienverluste kénnen
nur mit Gewinnen aus der Verauf3erung von Aktien ausgeglichen werden.

Verluste, die danach nicht ausgeglichen bzw. verrechnet werden kénnen, werden in
kinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen; ein Verlustriicktrag ist nicht vorgese-
hen. Insoweit muss die Depotbank fur jeden Steuerpflichtigen ggf. zwei sog. Verlustver-
rechnungstopfe flihren, wobei jede Depotbank zunéchst isoliert eine Verlustverrech-
nung durchfihrt. Hat der Steuerpflichtige bei einer Bank Gewinne und bei einer ande-
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ren Bank Verluste, kann er zur Veranlagung optieren und im Rahmen der Veranlagung
dann Gewinne und Verluste des Veranlagungszeitraums verrechnen.

Hinweis:

Auf Grund der Fristsetzung bis 2013 erscheint es ratsam, bestehende Altverluste mog-
lichst bald steuerlich zu nutzen.

6  Sparerpauschbetrag statt Werbungskostenabzug
Der bisherige Werbungskostenpauschbetrag von 51 € geht zusammen mit dem bishe-

rigen Sparerfreibetrag von 750 € in einem einheitlichen Sparerpauschbetrag in Hohe
von zusammen unverandert 801 € pro Person auf.

Damit verbunden ist allerdings der im Einzelfall schwerwiegende Nachteil , dass der
Ansatz der tatsachlichen Werbungskosten ausgeschlossen ist. Dies gilt sowohl fiir das
Abgeltungsverfahren als auch fiir die — nachfolgend dargestellte — Antragsveranlagung
mit dem individuellen Steuersatz.

Der Werbungskostenabzug bleibt lediglich erhalten, wenn fir Kapitalertrage in Aus-
nahmeféllen kein abgeltender Steuersatz von 25 % gilt. Diese Kapitalertrage werden,
nach Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten, gemeinsam mit anderen Einklinften
dem individuellen Einkommensteuertarif unterworfen. Das betrifft unter weiteren Vor-
aussetzungen Einklnfte im Zusammenhang mit Darlehensvereinbarungen an die eige-
ne GmbH sowie mit einer Beteiligung als stiller Gesellschafter.

Hinweis:

Mit diesen Einschrankungen werden samtliche Kapitalanlagen, mit denen héhere Wer-
bungskosten und insbesondere Refinanzierungsaufwendungen verbunden sind, erheb-
lich benachteiligt. Es ist fraglich, ob insoweit nicht ein Versto3 gegen das sog. objektive
Nettoprinzip als eines der tragenden Besteuerungsprinzipien vorliegt. Daher ist davon
auszugehen, dass diese Benachteiligung gerichtlich (Finanzgerichte, Bundesfinanzhof,
ggf. Bundesverfassungsgericht) Uberprtft werden wird. In einschlagigen Fallen sollten
also die Steuerveranlagungen fur das Jahr 2009 durch Rechtsmittel offen gehalten
werden.

7  Veranlagung und Verfahrensfragen
Das Konzept der Abgeltungsteuer sieht im Idealfall vor, dass die Einkilinfte aus Kapital-
vermodgen Uberhaupt nicht mehr im Rahmen der Veranlagung erfasst werden, sondern
vielmehr anonym der Besteuerung unterliegen. Die Umsetzung dieses Konzeptes sieht
aber einige Félle vor, in denen es zu einer Veranlagung kommt bzw. kommen kann
(Wabhlrecht):

» Verpflichtendes Veranlagungsverfahren  zum individuellen Steuersatz: fiir die nicht
dem Abgeltungsteuersatz unterliegenden Einkinfte aus Kapitalvermoégen (z.B. Ge-
sellschafterdarlehen).

» Verpflichtendes Veranlagungsverfahren zum Abgeltungsteuersatz: fiir die nicht
dem Kapitalertragsteuerabzug, aber dem Abgeltungsteuersatz unterliegenden Ein-
kunfte aus Kapitalvermdgen (z.B. bei Finanzanlagen in ausl&ndischen Depots).

» Besondere Veranlagungsoption zum Abgeltungsteuersatz (z.B. bei noch nicht be-
ricksichtigten Verlusten oder Verlustvortragen).

» Allgemeine Veranlagungsoption  zum individuellen Steuersatz (sog. ,Gunstigerpri-
fung®).

Hinweis:

Hervorzuheben ist an dieser Stelle, dass ausléndische Quellensteuern (z.B. erhoben

auf auslandische Aktien) auch kinftig zu bertcksichtigen sind, entweder im Rahmen
der Veranlagung oder aber sogar schon auf der Ebene der inldndischen Depotbank
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(bereits bei Abzug der Kapitalertragsteuer), so dass ein Veranlagungsverfahren ver-
mieden werden kann.

Herauszustellen ist auch, dass kinftig die Méglichkeiten des sog. Kontenabrufs durch
die Finanzverwaltung deutlich eingeschrankt werden; zudem soll der Steuerpflichtige
Uber den Abruf unterrichtet werden.

8 Pflichten der Kreditinstitute im Uberblick

Auf die Kreditinstitute kommt eine Flle neuer Aufgaben und Verpflichtungen zu, die an
dieser Stelle nicht vertieft werden sollen. Fir den einzelnen Steuerpflichtigen besonders
relevant ist die Tatsache, dass die sog. Jahresbescheinigung zukiinftig nicht mehr er-
stellt werden wird (letztmalig flr den Veranlagungszeitraum 2008).

Demgegeniiber wird die Steuerbescheinigung ihre Gestalt verandern und die beson-
deren, fur die Erfassung von Kapitalertragen in der Einkommensteuerveranlagung er-
forderlichen Angaben nach amtlich vorgeschriebenem Muster enthalten.

Hinweis:

Da der Gesetzgeber grundsatzlich von der abgeltenden Wirkung der Abgeltungsteuer
ausgeht, werden Steuerbescheinigungen zuklnftig von den Banken oder anderen die
Kapitalertrage auszahlenden Stellen nur noch auf Antrag des Steuerpflichtigen ausge-
stellt. Da oftmals zunachst noch nicht absehbar ist, ob die Kapitalertrage nicht doch in
die Einkommensteuerveranlagung einbezogen werden und Informationen Uber die Ka-
pitalertrdge nur noch in den Steuerbescheinigungen gegeben werden, ist es regelma-
Big sinnvoll, die Ausstellung von Steuerbescheinigungen bei der Bank zu beantragen.

Bei Depotlbertragungen wird fir Zwecke der Differenzierung in Alt- und Neufalle dar-
auf zu achten sein, dass die abgebende Depotbank der aufnehmenden Depotbank
auch die Anschaffungsdaten Ubermittelt.

Fur Verlustfalle wird zudem zu beachten sein, dass die Banken in der Lage sein mis-
sen, auf Antrag ihren Kunden Bescheinigungen lber nicht ausgeglichene Verluste aus-
zustellen (und gleichzeitig diesen Verlustverrechnungstopf auf Null zu stellen). Diesen
Bescheinigungen kommt insbesondere eine entscheidende Bedeutung fir die Verlust-
verrechnung von bei verschiedenen Depotbanken erzielten Gewinnen und Verlusten
zu; die Bescheinigung ist unabdingbare Voraussetzung fir die Verlustverrechnung.

9  Fazit: Handlungs- und Gestaltungsempfehlungen

a) Nutzung der Ubergangsregelungen

Die Steuerpflicht von Verauf3erungsgewinnen bei einer Haltedauer von mehr als einem
Jahr gilt — wie bereits erlautert — generell nur fir die Wertpapiere, die nach dem
31.12.2008 erworben werden. Umgekehrt gilt fur bis zum 31.12.2008 erworbene Wert-
papiere ein Bestandsschutz, d.h. diese Wertpapiere konnen nach einer Haltedauer von
einem Jahr steuerfrei verkauft werden — diese Vertrauensschutzregelung gilt zeitlich
unbefristet. Vor diesem Hintergrund sollten langfristig angelegte Engagements, die
kunftig der Abgeltungsteuer unterliegen wirden, noch bis zum Jahresende vorgenom-
men werden.

Hinweis:

Hinsichtlich der Nutzung der Ubergangsregelung ist von besonderer Bedeutung, dass
die bis zum 31.12.2008 erworbenen Wirtschaftsguter separat aufbewahrt werden, um
bei einer spateren VeraulRerung genau identifizieren zu kénnen, ob Wirtschaftsgtter
veraul3ert werden, die unter die Vertrauensschutzregelung fallen oder eben nicht; ggf.
sollte eine Trennung in separate Depots erfolgen.

Zu beachten ist allerdings, dass bei Zertifikaten besondere Ubergangsregelungen
greifen (siehe oben ,Zeitliche Anwendungsfragen® unter ,Wichtige Termine -
15.3.2007%).
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Eine besondere Bedeutung erlangt die Ubergangsregelung bei Investmentfonds .
Werden in dem Fondsvermdgen VeraufR3erungsgewinne durch Umschichtung von An-
lagen realisiert, werden diese beim Anleger steuerlich nur dann erfasst, wenn diese
ausgeschuttet werden. Bei thesaurierenden Investmentfonds erfolgt eine steuerliche
Erfassung erst dann, wenn die Investmentfondsanteile selbst verduf3ert werden. In-
vestmentfonds kénnen also ein Instrument sein, um die Ubergangsregelung langfristig
zu nutzen, ohne auf Umschichtungen im Wertpapierportfolio selbst verzichten zu mus-
sen.

b) Langfristige Gestaltungen
Langfristige Gestaltungen sollten unter zwei Aspekten angegangen werden:

» Steht fest, dass ein Engagement in einer bestimmten Anlageform erfolgen soll, sollte
geprift werden, ob sich die Bestandsschutzregelungen durch ein Tatigwerden noch
in 2008 nutzen lassen.

» Steht die Anlageform nicht fest, lohnt ggf. auch eine Betrachtung der Anlagen, die
gerade nicht der Abgeltungsteuer unterliegen. Auch hier wird letztlich — bei ver-
gleichbarem Risikoprofil — die Nachsteuerrendite ein mafl3gebliches Entscheidungs-
kriterium sein.

Dringender Handlungsbedarf wird auf Grund der Bestandsschutzregelungen jedenfalls
nur in Ausnahmeféllen gegeben sein, insbesondere dann, wenn z.B. langfristige Akti-
enneuanlagen beabsichtigt sind.

Dringender Handlungsbedarf besteht allerdings bei fremdfinanzierten Kapitalanla-
gen; hier sollten Kredite getilgt oder — soweit moéglich — diese Anlagen samt Krediten in
ein Betriebsvermdgen uUberfuhrt werden, da die Kreditzinsen im Privatvermégen nicht
mehr als Werbungskosten geltend gemacht werden kénnen.

Das aktuell empfohlene Engagement in Fonds bietet in der Tat die Moglichkeit, die
Vorteile der bisherigen Besteuerung zu konservieren (Nicht-Besteuerung der Spekula-
tionsgewinne, steuerfreie Umschichtung im Fonds), wenn der Erwerb noch vor dem
31.12.2008 erfolgt. Allerdings gilt die Konservierung des Steuervorteils natirlich nur so-
lange, wie der Fonds gehalten wird; insoweit werden h&ufig auch sog. Dachfonds
empfohlen. Der Steuervorteil wird also im Grundsatz mit einer langfristigen Vermo-
gensbindung erkauft.

Als weiteres Problem dieser Empfehlung kann sich die Auswahl des ,richtigen* Fonds
herausstellen; angesichts der Langfristigkeit der Anlage sollte der Fonds dem eigenen
Anlageinteresse entsprechen und das Management des Fonds sehr gut sein.

Hinweis:

Die Einfuhrung der Abgeltungsteuer (sowie moglicherweise auch eine flankierende
bankseitige Beratung) sollte in keinem Fall dazu verleiten, Engagements einzugehen,
die sich auch nach Steuern nicht rechnen oder gar insgesamt nicht tragfahig sind.
Stattdessen sollte auch weiterhin jedes Engagement sorgféltig hinsichtlich seines
Chancen-Risiko-Potenzials und unter Beriicksichtigung der eigenen Risikoneigung ge-
pruft werden.

c) Kurzfristige Gestaltungen
Kurzfristig bieten sich gerade bei Zinsanlagen steuersparende Anlagestrategien an:

» Bei Zinsanlagen kann eine Steueroptimierung dadurch erfolgen, dass Zinsertrage in
das Jahr 2009 verlagert werden und dann nur noch der regelmafiig ginstigeren
Abgeltungsteuer unterliegen. Als Instrument kdnnen Anlagen mit entsprechender
Laufzeit, wie Uberlange Termingelder oder auch Zerobonds oder sonstige auf- bzw.
abgezinste festverzinsliche Wertpapiere gewahlt werden.

» Daneben kénnen Stlickzinsen als Gestaltungsinstrument eingesetzt werden. In die-
sem Fall erwirbt ein Anleger in 2008 festverzinsliche Wertpapiere unter Ausweis von
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Stlickzinsen und mit einem Zinskupon nach dem 1.1.2009. Dies hat zur Folge, dass
die in 2008 gezahlten Stuckzinsen als negative Einnahmen bei den Einklnften aus
Kapitalvermdgen die Steuerlast in Hohe des individuellen Steuersatzes mindern, die
vereinnahmten Zinsen in 2009 dagegen nur der regelmafig gunstigeren Abgeltungs-
teuer unterliegen. Ahnliche Effekte konnen bei dem Erwerb von Investmentfondsan-
teilen unter Zahlung von Zwischengewinnen erzielt werden.

Hinweis:

Diese kurzfristigen Strategien zeigen allerdings nur bei einem vergleichsweise hohen
Anlagevolumen eine merkliche Steuerwirkung.

d) Nutzung und Steuerung von Verlusten

Treten Verluste auf, ist zu beachten, dass nach den neuen Regelungen zwischen Alt-
verlusten, die vor 2009 entstanden sind, und Neuverlusten (nhach 2008 entstanden) un-
terschieden werden muss. Erstere dirfen nur noch bis 2013 mit VeraufRerungsgewin-
nen aller Art verrechnet werden. Nach 2013 ist es nur noch moglich, die Verluste mit
VeraulRerungsgewinnen aus zumeist Immobiliengeschéften zu verrechnen, da private
VeraulRerungen von Wertpapieren ab 2009 als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gefuhrt
werden. Die Spekulationsverluste, die nach 2009 entstehen, kénnen dagegen mit Ge-
winnen aus Dividenden, Zinsen und auch anderen privaten VerdufRerungsgewinnen
verrechnet werden. Eine Verrechnung mit anderen Einkiinften ist allerdings nicht még-
lich. Ratsam ist es daher, bestehende Altverluste mdglichst bald steuerlich zu nutzen.
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